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Kérdések és eredmények

Kérdések:

m Hogyan reagdl az egyéni bérkockazat az aggregalt munkaerdpiaci
feltételekre?

m Milyen kapcsolatban van ez a munkanélkiiliséggel a mikroadatokban?

m Mi a strukturdlis kapcsolat az aggregalt feltételek és az egyéni
kockazat kozott?

Eredmények:
m A bérkockazat egyiittmozog a munkanélkiliséggel.
m Foként a munkanélkiliségen atesettek variancidja mozgatja.

m Standard keresési modellek (keresé foglalkoztatottakkal) elég jdl
leirjdk az adatokat.
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Statisztikai model

dWi,t = eXi't + Xt + E:':}t
e, ~ N (0, G%)

oy = KZ + e
e ~N(0,0%)

2
07 =nZ + ¢

e ~N(0,0%), o?>0

m Fenti paraméterek egyideji bayesi becslése (Gibbs sampler)
m Adatforrds: PSID (USA), 1967-1992.
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02 vs. munkanélkiiliségi rata
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Mi hat az egyéni bérkockazatra? (elmélet és motivacid)

m A munkanélkiiliség dltalaban cégspecifikus humantoke elvesztéséhez,
és az allasspecifikus termelékenység valtozasdhoz kapcsolddik.

m A munkanélkiiliségnek nagy és valtozd hatdsa van a bérekre.

m A gyakoribb munkanékiiliség potencidlisan megmagyarazhatja a
megnovekedett bérkockazatot.

m Felosztjuk az adatokat:
munkanélkiiliség 6rdk > 0 a t vagy t — 1 évben.

m “U" (unemployed=munkanélkiili) csoport adja a minta 15-20%-4t.
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Regresszids egyutthaté dekompozicidja
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+ koztes atlaghatas

m Kiterjesztjiik az el6z6 modellt a csoportspecifikus varhaté értékre és

variancidra

m A dekompoziciét a poszterior eloszlasra alkalmazzuk
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Regresszids egyutthaté dekompozicidja

mean 5% 25% 50% 5% 95%
dO'IQJ 0.2361 0.1836 0.2147 0.2361 0.2587 0.2900
do‘% 0.0775 0.0308 0.0574 0.0772 0.0971 0.1244
kompozicié 0.1040 0.0987 0.1018 0.1039 0.1060 0.1095
koztes 0.0074 0.0014 0.0043 0.0070 0.0100 0.0147
maradék/hiba  0.0018 —0.0075 —0.0019 0.0016 0.0057 0.0113
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Regresszids egyutthaté dekompozicidja
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Munkaeropiaci keresési modellek

Megmagyardzza-e a munkakinalati és szeparacids rata dinamikaja a
megfigyelt bérkockazati folyamatokat?

Parcidlis egyenstlyi modellben vizsgéljuk ezt a kérdést.

Exogén folyamatok: csak a munkakindlati és szeparacids rata
Bérkindlati eloszlds: idében véltozatlan

Két médon hat a bérkockdazatra:

m direkt hatds a valdsziniiségi folyamatokon keresztiil (3llastalil3s,
alldsvesztés)
m indirekt hatds a rezervacids béren keresztiil
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Wage-ladder modell

m Az egyéneknek log hasznossaga van, jovedelmiiket elfogyasztjdk,
diszkontfaktoruk p =1/(1 + ).

m az i indexii egyén bére t idépontban
Wit =Pt + At +Xit.

m p: az aggregdlt bérkomponens

m a; ¢ az egyén perzisztens termelékenysége (4lldsokon &tivel)
m X a bér dllasspecifikus komponense
m konstans egy alldson beliil,
m minden (j allasnal egy F eloszlasbdl hizva.
m a munkanélkiiliek (tdgan értelmezett) log segélye (vagy ekvivalens
értéke a pihenésnek, stb) py +ajt + b
m az egyén mindig megkapja a pt + ai ¢-t, dlldsban vagy
munkanélkiiliként
m a keresési stratégia csak x;t és b flggvénye
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Wage-ladder modell

m a munkanélkiiliek Ay valdszinliséggel kapnak alldsajanlatot
m ha dolgoznak, ez yA¢

m az 3llasokbdl a munkanélkiiliségbe & valdszinliséggel szeparalddnak

Keresési stratégiak
m aki dllasban van, csak akkor fogad el egy masikat ha a bér magasabb
m a munkanélkiiliek rezervacids bér alapjan dontenek

m a rezervacids bér mozgasa fontos forrdsa a bérkockdzatnak
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Kalibracid

valtozd értéke kalibracié
T kamatldb (1.04)Y* —1  redlkamatlab
Oy  szeparacids rata 0.98% szeparacids rata
At ajanlatok érkezése 0.245 allastaldlasi rata
Y dolgozdk relativ dlldskeresési hatékonysdga  0.151 Nagypal (2006)
autoregressziv egyiitthatd a; ¢ 0.997
0q Qi innovacidjanak szérdsa 0.000385
0. mérési hiba szdrisa 0.148
s ajanlati eloszlas szérdsa 0.337 Var(dw; )
log munkanélkiili segély log(0.17) F(x*) = 0.56
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Kvantitativ kisérlet

m megkeressiik azt a {A¢, St}fcff%g id6sort, amivel a modell kiadja a
Shimer (2007) altal dokumentalt dlldskeresési és szeparacids ratakat

m szimuldljuk a béreket 1948 és 1992 kozott ( 1967-1992 a PSID altal
lefedett, t < 1967 burn-in).

m heti bontdssal szimuladljuk a béreket, és gy aggregaljuk mint az
adatsorban

m majd erre megcsinaljuk a fenti empirikus dekompoziciét
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Eredmények
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m A regresszids egyutthaté 0.27.
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Eredmények — dekompozicié

valtozas a rezervacids bérben valtozas a tranzakcids rataban
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Szimulalt vs. empirikus dekompozicié
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Valtozasok a rezervacids bérben

Rezervécids bér (1 = steady state)

1.3 -

1.2 -

1.1 -

1970 1980 1990
time

> McKay and Papp (BU and IHS) — Az egyéni bérkockdzat és a gazdasagi ciklusok 19 /27



Az atlag bérvaltozas és a gazdasagi ciklusok

Regresszids egylitthatdk: atlagbérvaltozas vs munkanélkiiliség:

csoport adatok modell
Unemployment -1.13 -1.09
No unemployment -0.44 -0.39
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Osszefoglalds és konklizidk

m A bérkockdzat ciklikus véltozasainak forrasait vizsgaljuk

m a munkanélkiiliségen atesetteknél a bérkockazat nagyobb, és jobban
reagal a ciklusokra

m a kompozicids hatds szerepe kisebb

m a standard modell elég jol illeszkedik az empirikus adatokra
B regresszids egyutthatd: empirikus 0.42, szimulalt 0.27.

m a modell jdl leirja a két legfébb komponents

m variancia a munkanélkiiliségen dtesettek kozott:
empirikus=0.24, szimulalt=0.19

m kompozicids hatds: empirikus=0.10, szimulalt=0.08.
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Panel Study of Income Dynamics (PSID) SRC sample.
jovedelmi adatok 1967-1992
férfiak, f6 kereso, 25—60 éves

didkok, cégtulajdonosok, onfoglalkoztatottak kizarva

kizdrva, aki nem dolgozott legaldbb 320 érit ~ 8 hetet) a megel6z6
és jelenlegi évben

defldlva: CPI-Research index

annual earnings
annual hours

wage =
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Poszterior kvantilisek

mean 5% 25% 50% 75% 95%
Oge —0.0014 —0.0016 —0.0015 —0.0013 —0.0012 —0.0011
Oedu 0.0028 0.0019 0.0024 0.0028 0.0032 0.0038

Keonst 0.0258 0.0202 0.0236 0.0257 0.0279 0.0313
Kunemp —0.6402 —1.0127 —0.7858 —0.6368 —0.4904 —0.2911
O 0.0145 0.0101 0.0123 0.0141 0.0163 0.0201

Tconst 0.0771 0.0741 0.0758 0.0771 0.0784 0.0802
Tunemp 0.4255 0.2257 0.3428 0.4244 0.5077 0.6311
052 0.0091 0.0068 0.0079 0.0089 0.0099 0.0119
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ot vs. munkanélkuliségi rata
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Miért j6 a multi-level modell?

A 02 paraméter poszterior variancidja, munkanélkiiliségen dtesettek,
multilevel (tdmdr vonal) és pooling (szaggatott vonal).
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Trend vagy ciklus?
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Trend vs cycle?

alaposabban megvizsgdljuk a nagyfrekvencids valtozdsokat
B a recesszidkban a munkanélkiiliség gyorsan emelkedik, a tobbi
trend-jellegli véltozas valdszinlileg stabilabb

m kijon-e az dltaldnosan becsiilt érték, ha csak a recesszidkra szlikitjiik a
mintat?

m NBER recessziés adatok hasznalunk

m kiszdmoltjuk AO‘%/AU.t—t, ahol a A hulldmvolgyek- és hegyek kozotti
valtozas

® ha minden stimmel, az eredmények kozel lesznek Mypemp = 0.42-hoz

mean 5% 25% 50% 75% 95%
0.31 0.19 026 0.31 0.36 0.43
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